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2024.gada 12.februar
Par SIA “ZAAQ” un SIA “AP Kaudzites” kapitala daju apmainas koeficientu

SIA “ZAAO” un SIA “AP Kaudzites”
Cienljamas damas un godatie kungi!
Péc Jusu pasatijuma esam noteikusi SIA “ZAAO” un SIA “AP Kaudzites” 100% kapitala dalu tirgus vértibu. VértéSanas
mérkis ir sniegt pasafitajiem slédzienu par abu uznémumu kapitala dalu tirgus vértibu turpmakam reorganizacijas
procesam (kapitdla dalu apmainai), kas paredz apvienot SIA “ZAAO” un SIA “AP Kaudzites”. Abu uzpémumu
apvienosana izriet no Vidzemes regionala atkritumu apsaimniekosanas plana.

Vertibas aprékini ir balstti uz 100% kapitala dalu TpaSumu un tas nedrikst bat izmantots citu juridisku un fizisku
personu vajadzibam bez rakstiskas vertétaja alaujas.

Novért&juma ir izmantota no treSajam personam iegita informacija, kura pieder treajam personam, un kura var
bat arpus vértétaja kontroles. Neskatoties uz to, ka ir darits viss iespé&jamais, lai nodro$inatu informacijas ticamibu,
vértétajs negalvo par pasititaja sniegtas informacijas precizitati un pilnigu atbilstibu faktiskajam stavoklim.

Vértibas aprékins pamatojas uz masu riciba esoSo informaciju par iepriek§ minéto uznémumu un ta veértibu
ietekméjosiem faktoriem esoSaja tirgus situacija. Novértesana tika veikta, izmantojot starptautiskaja praksé pienemtas
vertéSanas metodes saskana ar Latvijas IpaSuma vértéSanas standartiem un Veértétaju kodeksu, ka arf ievérojot
Latvijas Republika speka esoSo likumdosanu.

Tirgus veértiba — aprekinata summa, par kadu vértesanas datuma TpaSumam batu japariet no viena Tpadnieka pie otra
savstarpéji nesaistitu pudu darfjuma starp labpratigu pardevéju un labpratigu pircéju péc atbilstoda piedavajuma, katrai
no pusém rikojoties kompetenti, ar aprékinu un bez piespieSanas.
Vértéjuma ietvaros tika pielietotas sekojoSas vértéSanas pieejas:
1. lenémumu pieeja, pamatojoties uz uznémuma prognozéto ienémumu un pelnas limeni.
2. Tirgus pieeja, pamatojoties uz salidzinamu uznémumu tirgus vértibam un finandu radttajiem, tika pielietota
informativam noltikam.

Saskana ar veiktajiem aprékiniem piemérojot lenémumu metodiku, vértéSanas datuma 2023.gada 31.decembrd,
SIA “ZAAQ” kapitala dalu tirgus vértiba tika noteikta 11,14 mlj EUR, savukart SIA “AP Kaudzites” kapitala dalu tirgus
vértiba tika noteikta 1,39 mlj EUR.

Tas nozimé, ka, veicot uznémumu apvieno$anu, SIA “AP Kaudzites” dalibnieku ieglistama lidzdaliba apvienotaja
uznémuma ir aprékinama sekojosi:

Tirgus vértiba, mij EUR | Tpatsvari
SIA"ZAAQ" 11.14 88.9%
SIA "AP Kaudzites" 1.39 11.1%
Kopa 12.53 | 100.0%

Veicot reorganizaciju un apvienojot abus uznémumus, SIA “ZAAQ” kapitala dalu vértiba pieaugs 1dz 12,53 mlj EUR,
un taja SIA “AP Kaudzites” daltbniekiem ir jaiegst 11,1% ldzdaliba no SIA “ZAAO” kapitala dalam.



Veértetajs salidzina savstarpéjo ldzdaltbu proporciju ar atseviSkiem finandu un nefinan3u radtajiem, lai parliecinatos,
ka kapitala dalu vertgjums ir sniedzis pamatotu un objektivu abu uznémumu salidzinajumu:

1) leguldita un piesaistita finanséjuma salidzindjums

Radrtajs 31.12.2023., mlj EUR ZAAO AP Kaudzites Kopa

PaSu kapitals 3.65 81% 0.84 19% 4.49
Nakamo periodu ienémumi 6.56 77% 1.96 23% 8.52
Aktivu kopsumma 22.00 88% 3.09 12% 25.09
Kopa 32.21 85% 5.89 15% 38.10

AttiecTba uz akfivu un finanséjuma apméru, gan paSu kapitals, gan piesaistitie ES fondi, gan aktivu kopsumma SIA
“ZAAQ” ir robezas no 77% I1dz 88% no apvienota uznémuma raditajiem. Kopéja proporcija tiek iegta 85% SIA “ZAAO”
un 15% SIA “AP Kaudzites”.

Vertétajs atzimé, ka no vertibas viedokla lielakiem uznémumiem, ar finansiali spécigaku akfivu bazi (SIA “ZAAO”
pamatlidzeklu gramatvediska nolietojuma pakape ir 44%, kamér SIA “AP Kaudzites” ta ir 66%) ir virs-proporcionali
augstaks novértgjums. Lidz ar to, tabula sniegtais salidzinajums dod izteikti piesardzigu SIA “ZAAQ” novértgjumu
attieciba pret SIA “AP Kaudzites” un faktiska SIA “ZAAQ” dala apvienotaja uznémuma varétu parsniegt 85%, ko ar
apliecinaja kapitala dalu novertéjuma rezultati.

2) Poligona biznesa raditaji

Radrtajs par 2023.gadu ZAAO AP Kaudzites Kopa
Pienemto atkritumu apjoms, t 28960 78% 8010 22% 36970
Apglabato atkritumu apjoms, t 14189 79% 3741 21% 17930
Kopa 43149 79% 11751 21% 54900

Apglabato atkritumu proporcija pret pienemtajiem atkritumiem abiem uznémumiem ir caurmeéra lidziga, tapéc atkritumu
apjomi ir salidzinami. P&c 31 raditaja SIA “ZAAQ” dala ir robezas no 78% I1dz 79% no apvienota uznémuma. Vertétajs
atzimé, ka SIA “ZAAQ” ir vél papildus darbiba — atkritumu savak$anas bizness, tapéc poligona biznesa proporcija veido
tikai vienu komponenti no apvienojama biznesa. Lidz ar to, kapitala dalu novértéSanas rezultati, ka SIA “ZAAQ” dalu
noteica 88,9% no apvienota uznémuma, ir pamatoti, ievérojot SIA “ZAAQO” plado biznesa jomu.

Veikta salidzinamo raditaju analize, kas ietvéra dalibnieku iegulditos lTdzeklus (Pasu kapitals), piesaistitos ES Fondus
(nakamo periodu ienémumi), aktivu kopsummu un poligona biznesa rezultatus, apliecina, ka veiktais kapitala dalu
novértéjums ir noteicis pamatotu proporciju, kada SIA “ZAAQ” un SIA “AP Kaudzites” dalbniekiem bltu jaklast par
apvienota uznémuma daltbniekiem.

levérojot to, ka SIA “ZAAQ” kapitala dalu skaits ir 3 252 078, ir aprékinams kadu proporciju no savam piedero$ajam
kapitala dalam SIA “ZAAQ’ dalibnieki apmaints pret SIA “AP Kaudzites” dalibnieku kapitala dalam. SIA “ZAAO” kapitala
dalu skaits nemainisies, attiecigi jaunu kapitala dalu emisija netiks veikta.

Postenis, mlj EUR Tirgus vértiba | Ipatsvari
SIA "ZAAO" 11.14 88.9%
SIA "AP Kaudzites" 1.39 11.1%
Kopa 12.53 100.0%
ZAAOQ kapitala dalu skaits 3252078
Vienas dalas vértiba pirms apvienoSanas, EUR 3.43 | =11,14 mljEUR/ 3 252 078 dalas
Vienas dalas vértiba péc apvienoSanas, EUR 3.85 | =12,53 mlj EUR / 3 252 078 dalas




Péc apvieno$anas - ZAAO dalu pardale Dalas Dalas vértiba, EUR vgt?!t?al,«rﬁl;JESR
ZAAOQ dalibniekiem pienakosos dalu skaits 2891312 3,85 11.14
AP Kaudzites dalibniekiem pienako$os dalu skaits 360766 3,85 1.39
Kopa 3252078 12.53

Lidz ar to, ir iesp&jams aprékinat jauno dalu proporcijas visiem dalibniekiem. Dalu apmainas koeficients ir sekojoss:
viena SIA “AP Kaudzites” kapitala daja tick apmainita pret 14,25 SIA “ZAAO” kapitala dajam.

AP Kaudzites dalibnieki

vatnits | osukas | ocams | VU | Dol | Zaoddipie | et
Aloksnes novada pasvaldiba 7144 28.23% 28 54.92 101802 3.13%
Balvu novada pa$valdiba 6736 26.61% 28 54.92 95988 2.95%
Gulbenes novada pasvaldiba 7144 28.23% 28 54.92 101802 3.13%
Madonas novada pa$valdiba 4286 16.93% 28 54.92 61076 1.88%
Kopa 25310 100.0% 708680 1390025 360668 11.1%

ZAAO dalibnieki

Dalfnicks Ddusiais | sosama | NERE | SERR | Cvenctanss | apvinotans
Valmieras novada pavaldiba 1934300 59.48% 1 3.43 1719819 52.88%
LimbaZu novada pa$valdiba 239473 7.36% 1 343 212907 6.55%
Césu novada pasvaldiba 868831 26.72% 1 3.43 772448 23.75%
Smiltenes novada pasvaldiba 116149 3.57% 1 343 103264 3.18%
Valkas novada pa$valdiba 83041 2.55% 1 3.43 73829 2.27%
Siguldas novada paSvaldiba 7726 0.24% 1 343 6869 0.21%
Saulkrastu novada pasvaldiba 1422 0.04% 1 3.43 1264 0.04%
Balvu novada padvaldiba 1136 0.03% 1 343 1010 0.03%
Kopa 3252078 100.0% 3252078 11140000 2891410 88.9%

Jaunais SIA “ZAAQ” dalibnieku registrs péc dalu apmainas:
Dafibnieks Dalu skaits | Dalu % ?2#:";2?

Valmieras novada padvaldiba 1719819 | 52.88% -214481
Césu novada pa$valdiba 772448 | 23.75% -96383
LimbaZu novada pa$valdiba 212907 6.55% -26566
Smiltenes novada pasvaldiba 103264 3.18% -12885
Altksnes novada pa$valdiba 101802 3.13% 101802
Gulbenes novada pasvaldiba 101802 3.13% 101802
Balvu novada pasvaldiba 96998 2.98% 95862
Valkas novada paSvaldiba 73829 2.27% -9212
Madonas novada paSvaldiba 61076 1.88% 61076
Siguldas novada pa$valdiba 6869 0.21% -857
Saulkrastu novada pa$valdiba 1264 0.04% -158
Kopa 3252078 | 100.00% 0.0




Kapitala dalu vérteSanai no SIA “ZAAQ” un SIA “AP Kaudzites” tika sanemta informéacija par abu uznémumu lidz8in€jo
un prognozéto darbibu. To skaita, Véertetajam tika sniegts viedoklis par sasniedzamo ienémumu un pelnas limeni abiem
uznémumiem. Lai arT pelnas gusana nav atkritumu apsaimniekoSanas uznémumu pamata biznesa mérkis, to var

izmantot k& vértibas indikatoru, lai salidzinatu divus viena nozaré stradajodus uznémumus.

Sekojo$a tabula ir sniegta abu uznémumu faktiskd un prognozéta darbiba, kas izrietja no abu uznémumu
iesniegtajiem datiem:

ZAAO AP Kaudzites
Postenis, mj EUR | 2021 F | 2022F | 2023F | 2024P | 2025P | 2026 P 2021F | 2022F | 2023F | 2024 P | 2025P | 2026 P
Neto apgrozijums 1015 | 1126 | 1215| 1399 | 1447 | 1485 082 100| 134 140| 145 150
EBITDA 113 o076 | o074 203 210| 210 013 009| 033 018| 019 0.20
Neto pelna 037 | 006 007 | 005| 040 057 008 | 004| 023 008| 009 0.10
EBITDA % 1% 7% 6% 14% 14% | 14% 15% 9% | 25% | 13% | 13% 13%

SIA “ZAAQ” EBITDA pieaugums 2024.izriet no veiktajiem ieguldijumiem 2023.gada, kuru nakotnes amortizacija tiks
ieklauta tarifos, attiecigi palielinot EBITDA raditaju. Pamatojoties uz sniegto finandu prognozi, ka art, ievérojot Vertétaja
veikto abu uznémumu darbibas analizi, tika aprekinata nakotnes briva naudas plisma, tai piemérota pamatota

diskonta likme un aprékinata abu uznémumu kapitala dalu tirgus vértiba.




